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资本市场最新动态

 沪深两市和北交所上市公司数据信息统计 截至 2026年 7月 31日

沪市主板 深市主板 创业板 科创板 北交所

上市公司（家数） 1,701 1,497 1,400 612 331

总发行股本（亿股） 48,544.93 20,940.77 6,765.10 3,213.35 454.26

总流通股本（亿股） 46,365.30 18,889.34 5,646.12 2,212.30 280.72

总市值（亿元） 515,441.42 249,364.01 175,539.01 157,702.06 7,621.45

平均市盈率 13.68 24.19 42.75 113.50 32.09

数据来源：上交所网站 深交所网站 北交所网站

 IPO发行情况

自 2026年 7月 1日至 2026年 7月 31日，共有 14家公司完成首次公开发行，总共

发行 914,088.93万股，募集资金 8,572,267.27万元。

其中，沪市主板未有首发上市企业；深市主板发行 1家，共发行 210,725.50万股，

募集资金 2,130,434.81万元；创业板发行 2家，共发行 7,136.84万股，募集资金 188,742.64

万元；科创板发行 2家，共发行 675,717.05万股，募集资金 5,891,777.20万元；北交所

发行 9家，共发行 20,509.54万股，募集资金 361,312.62万元。

 2026年 7月完成首次公开发行公司情况

（1）沪市主板 IPO发行公司情况

2026年 7月沪市主板未有企业完成首次公开发行。

（2）深市主板 IPO发行公司情况

代码 股票简称
募集资金总额

（万元）
上市日期 发行价（元）

发行量

（万股）

001248 华润新能源 2,130,434.81 2026-07-02 10.11 210,726

总计 2,130,434.81 210,726



（3）创业板 IPO发行公司情况

代码 股票简称
募集资金总额

（万元）
上市日期 发行价（元）

发行量

（万股）

301677 欣兴工具 83,950.00 2026-07-30 33.58 2,500

301583 托伦斯 104,792.64 2026-07-10 22.60 4,637

总计 188,742.64 7,137

（4）科创板 IPO发行公司情况

代码 股票简称
募集资金总额

（万元）
上市日期 发行价（元）

发行量

（万股）

688825 长鑫科技 5,791,884.73 2026-07-27 8.66 668,809

688806 泰诺麦博 99,892.47 2026-07-21 14.46 6,908

总计 5,891,777.20 675,717

（5）北交所 IPO发行公司情况

代码 股票简称
募集资金总额

（万元）
上市日期 发行价（元）

发行量

（万股）

920065 千岸科技 42,525.00 2026-07-29 24.30 1,750

920176 维琪科技 19,567.28 2026-07-27 22.16 883

920238 长鹰硬科 34,182.21 2026-07-24 18.89 1,810

920079 乔路铭 71,800.00 2026-07-22 14.36 5,000

920117 龙鑫智能 40,046.19 2026-07-16 17.83 2,246

920081 欧伦电气 73,511.00 2026-07-10 38.69 1,900

920136 永励精密 38,560.00 2026-07-09 19.28 2,000

920189 康美特 17,264.94 2026-07-08 8.14 2,121

920193 吉和昌 23,856.00 2026-07-02 8.52 2,800

总计 361,312.62 20,510

上述信息来源：上交所网站 深交所网站 北交所网站

 全国中小企业股份转让系统公司挂牌情况



自 2026年 7月 1日至 2026年 7月 31日，全国中小企业股份转让系统新增挂牌公

司-22家，截至 2026年 7月 31日，全国中小企业股份转让系统挂牌公司共计 5,841家，

其中，创新层 2,304家（集合竞价 2,184家，做市 120家），基础层 3,537家（集合竞价

3,483家，做市 54家）。

 债券发行统计

因上期资本市场信息未披露 2026年 6月的债券发行统计信息，且中国债券信息网

暂未公布 2026年 7月的债券发行统计信息，本期资本市场信息补充披露 2026年 6月债

券发行统计数据如下：

单位：亿元

本月（2026年 6月） 本年累计

国债 13,450.02 76,935.62
地方政府债 11,487.37 58,706.34
央行票据 0.00 0.00
政策性银行债 1,840.00 25,149.50
政府支持机构债 200.00 1,000.00
商业银行债券 0.00 0.00
非银行金融机构债券 30.00 170.00
企业债券 14.00 49.00
信贷资产支持证券 695.97 1,406.08
其他债券 0.00 0.00
合 计 27,717.36 163,416.53

数据来源：中国债券信息网

新规及解读

 7月 3日，国家金融监督管理总局发布《国家金融监督管理总局关于严重失信主

体名单管理的规定（试行）》（国家金融监督管理总局令 2026年第 3号，以下简称《规

定》），自 2026年 10月 1日起施行。

《规定》共三十一条，主要包括以下内容：一是审慎界定名单列入范围。金融机构

及其从业人员等主体受到金融监管总局或其派出机构行政处罚等措施，且性质特别恶劣、

情节特别严重的，列入严重失信主体名单。二是明确对严重失信主体的管理措施。依据

有关法律法规和党中央、国务院政策文件，规定了金融监管总局及其派出机构对被列入



名单的主体可以采取的管理措施。三是严格规范名单管理程序。对列入、移出名单的具

体程序进行了规定，同时规定了事先告知、陈述申辩等程序，充分保障相关主体知情权、

申辩权。四是建立信用修复机制。鼓励严重失信主体纠正失信行为、消除不良影响，明

确了提前移出条件、核实期限等。

 7月 6日，《上海证券交易所交易规则（2026 年修订）》（上证发〔2026〕41

号）、《深圳证券交易所交易规则（2026年修订）》（深证上〔2026〕551号）和《北

京证券交易所交易规则》（北证公告〔2026〕17号）正式施行。

 7月 8日，国家税务总局发布《关于企业重组业务所得税处理有关征管问题的公

告》（国家税务总局公告 2026年第 13号），公告适用于重组日在 2026年 1月 1日以

后的企业重组业务。

 7月 24日，最高人民法院、最高人民检察院联合发布《关于修改〈最高人民法

院、最高人民检察院关于办理内幕交易、泄露内幕信息刑事案件具体应用法律若干问题

的解释〉的决定》（法释〔2026〕13号，以下简称《修改决定》），自 2026年 7月 27

日起施行。

《修改决定》对 2012年 6月 1日起施行的《关于办理内幕交易、泄露内幕信息刑

事案件具体应用法律若干问题的解释》（以下简称《解释》）进行了如下修订：一是进

一步明确关键主体更严格的法律责任。在《解释》第五条中新增一款规定“控股股东、

实际控制人或者相关决策人员向关系密切人员透露形成内幕信息初步意向的时间，或者

根据该初步意向进行相关交易的时间，应当视为动议的初始时间”。对内幕信息生成起

关键作用的主体所涉内幕信息敏感期进行明确、具体的规定，杜绝其利用时间差进行内

幕交易或者泄露内幕信息，进一步突出惩治重点，强化源头治理。二是进一步完善内幕

交易阻却事由。修改《解释》第四条的相关规定，强调上市公司收购必须符合收购目的，

防止上市公司收购人员利用“暗仓”从事内幕交易；强调预定交易必须真实、合法，防

止行为人利用虚假或者违法的合同、指令、计划规避法律制裁；明确本条第三项“披露”

的公开性，公平保护各类投资者合法权益，坚持从严把握不构成内幕交易的抗辩事由，

持续织密法网。三是确保规范体系协调一致。修改《解释》第一条、第五条援引的法律

名称、条文以及有关内容，与新修订的证券法和新出台的期货和衍生品法相关规定保持

一致。修改《解释》第六条、第七条，与 2022年 4月 6日最高人民检察院、公安部《关



于公安机关管辖的刑事案件立案追诉标准的规定（二）》第三十条规定的立案追诉标准

保持协调，促推行刑合理衔接、构建立体化追责体系。

 7月 24日，上海证券交易所、深圳证券交易所分别修订发布《上海证券交易所

资产支持证券挂牌条件确认规则适用指引第 2号——大类基础资产（2026年修订）》和

《深圳证券交易所资产支持证券挂牌条件审核业务指引第 2 号——审核重点关注事项

（2026年修订）》（以下统称《大类基础资产指引》），均自发布之日起施行。

《大类基础资产指引》本次修订的主要内容包括：一是新增不动产专章，明确不动

产基础资产定义及资产类型，规范不动产项目控制、资产重组、国资转让等准入要求，

补齐此前关于此类基础资产的制度空缺。二是增设机构间 REITs特别规定章节，从制度

层面明确将具备权益属性特征的不动产 ABS 命名为机构间 REITs（原持有型不动产

ABS），明确其权益属性的产品定位和要求。三是完善债权类、未来经营收入类等大类

基础资产关注要点，严把保理应收款 ABS 准入关，明确保理公司支付保理价款的资金

来源不得由债务人垫付；突出资产信用，提高资产质量要求，防范现金流混同风险；补

充融资租赁准入标准，要求租赁物不得包括消费品、低值易耗品；调整个人互联网消费

贷款金额上限要求；细化未来经营收入类项目运营成本覆盖要求等。

 7月 31日，国家金监总局、中国人民银行、中国证监会、财政部联合发布《关

于健全金融机构治理的实施意见》（金发〔2026〕4号，以下简称《实施意见》）。

《实施意见》是继党的二十届三中全会提出“完善金融机构定位和治理”之后，四

部门首次就金融机构治理出台的系统性专项文件，从加强党的领导、改进股东治理、提

升治理主体运行有效性、强化内部治理、加强和改进监管、构建良好金融生态等方面，

提出 9部分 22条措施。《实施意见》明确，到 2029年，基本形成权责边界清晰、激励

约束相容、风险管理严格、运转规范高效的金融机构治理机制，金融体系内在稳定性和

抗风险能力明显增强，金融服务高质量发展质效明显提升。《实施意见》强调，要加强

党中央对金融工作的集中统一领导，深化党的领导与公司治理有机融合，在国有金融机

构严格落实“党建入章”、“双向进入、交叉任职”、重大经营管理事项党委（党组）

前置研究讨论等要求，支持非公有制金融机构扩大党的组织和工作覆盖。《实施意见》

提出，健全防范大股东违规干预和内部人控制的治理机制，加强对股权和关联交易的穿

透式监管，优化董事会结构，强化董事、高管等“关键少数”责任，完善激励约束机制，



健全内控合规体系。《实施意见》要求，加强和改进金融监管，分级分类实施差异化监

管，严惩违法违规行为，提高违法违规成本，完善风险监测预警机制，提升监管精准性、

有效性和前瞻性。健全金融法治，加强央地协同，培育和弘扬中国特色金融文化，构建

良好金融生态。

市场要闻

 中国证监会就完善上市公司再融资规则公开征求意见

7月 3日，中国证监会就《关于修改〈上市公司证券发行注册管理办法〉的决定（征

求意见稿）》及配套规则向社会公开征求意见。本次主要修改内容包括：一是建立再融

资定向增发储架发行制度。二是优化小额快速再融资制度，提高融资灵活性。三是实行

统一的市价发行定价机制。要求所有上市公司定增须以发行期首日作为定价基准日确定

发行价格，推动定价市场化，并完善锁定期安排，更加体现对中小投资者的保护。四是

简化上市公司向控股股东定增条件，支持运行规范、不存在严重失信行为的实际控制人、

控股股东参与上市公司定增。五是强化可转债监管要求。明确沪深可转债与定增、增发、

配股适用相同的再融资间隔期要求，并加强对发行可转债相关偿债能力约束的要求。六

是进一步明确募集资金投向主业等监管要求。

中国证监会同步就《关于修改〈北京证券交易所上市公司证券发行注册管理办法〉

的决定（征求意见稿）》及配套规则公开征求意见。

 中国人民银行、国家金监总局、中国证监会、国家外汇管理局就《金融业网络

安全管理办法（征求意见稿）》公开征求意见

7月 3日，中国人民银行、国家金监总局、中国证监会、国家外汇管理局联合起草

《金融业网络安全管理办法（征求意见稿）》（以下简称《办法》），向社会公开征求

意见。《办法》旨在进一步规范金融业网络安全管理，贯彻落实党中央、国务院关于网

络安全的决策部署，坚持统筹发展和安全，推动落实《网络安全法》《数据安全法》《个

人信息保护法》等法律法规。《办法》围绕网络安全治理、网络安全建设和运行、网络

安全监测与事件处置、监督管理等方面，对金融机构网络安全工作提出系统性要求。

 北交所首批非公开发行公司债券正式挂牌



7月 10日，北交所首批非公开发行公司债券（以下简称私募债）挂牌仪式在京举办，

首批 6只私募债正式挂牌。首批私募债的发行人涵盖京津冀区域重点企业、山东省级国

企、科创投资平台、国家级专精特新“小巨人”、民营上市公司等，市场代表性突出。

债券发行规模合计 27.6亿元，债券品种包含科创债、乡村振兴债以及“京津冀协同发展”

“服务首都高质量发展”等贴标债券，具有良好的示范效应。

 中国证监会同意多只期权产品注册

7月 24日，中国证监会同意上海期货交易所热轧卷板期权、不锈钢期权注册。7月

31日，中国证监会同意大连商品交易所焦炭期权注册。中国证监会将督促各交易所做好

各项准备工作，确保相关期权产品的平稳推出和稳健运行。

案例评析

证券特别代表人诉讼追偿责任的分层认定

——康美药业诉实际控制人、高管人员和审计机构等追偿权纠纷案

 裁判要旨

上市公司因财务造假在特别代表人诉讼中先行赔付投资者损失后，有权向造假链条

上的实际控制人、失职高管及违规审计机构追偿。追偿责任应根据各方过错程度进行分

层认定：实际控制人作为造假核心策划者与主导者，主观恶意突出，承担主要赔偿责任；

直接参与实施造假的高管，在限额内承担补充清偿责任；审计机构因执业失职承担对应

比例的补充清偿责任。法院以过错匹配责任为标尺，打破“上市公司兜底、造假责任人

免责”的旧有格局，实现"谁造假、谁担责"的权责对等与损益匹配。

 基本案情

康美药业股份有限公司（证券代码：600518）是一家 A股上市公司。2016年至 2018

年期间，康美药业原实际控制人马某、许某主导进行特大财务造假，通过虚开和篡改增

值税发票、伪造银行单据等手段，累计虚增货币资金 887亿元，虚增收入 275亿元，虚

增利润 39亿元。同时，在未经决策审批的情况下，向控股股东及其关联方累计提供非

经营性资金 116.19亿元，用于购买股票、偿还融资本息等用途。时任董事、副总经理兼

董事会秘书邱某全程参与配合造假实施。广东某会计师事务所连续 19年担任康美药业



审计机构，在 2016年、2017年连续出具“标准无保留意见”审计报告，未履行审计核

查义务。

中国证监会认定康美药业“有预谋、有组织，长期、系统实施财务造假行为，恶意

欺骗投资者，影响极为恶劣，后果特别严重”，依法对其作出行政处罚。2021年 11月

12日，广州市中级人民法院作出（2020）粤 01民初 2171号民事判决，判令康美药业向

52,037名投资者赔偿投资损失 245,892.85万元（约 24.59亿元），马某、许某、邱某及

审计机构承担连带清偿责任。康美药业在破产重整程序中根据《重整计划》完成对全部

投资者的赔偿，并于 2021年 12月 29日收到揭阳市中级人民法院裁定，确认重整计划

执行完毕。

完成投资者赔偿后，康美药业为维护上市公司及全体股东的合法权益，于 2022年 4

月 27日向法院提交立案资料，分两案向相关责任人提起追偿诉讼：

案件一：康美药业诉马某、许某、邱某追偿权纠纷案。康美药业请求判令马某、许

某、邱某支付公司已经承担的赔付款及利息、诉讼费、律师费等合计 260,773.05万元（约

26.08亿元）。2024年 3月 7日，广州市中级人民法院出具（2024）粤 01民初 445号受

理案件通知书立案审理，该案于 2025年 5月 23日开庭审理。

案件二：康美药业诉广东某会计师事务所追偿权纠纷案。康美药业请求判令审计机

构支付公司已经承担的赔付款及利息、诉讼费、律师费等合计 34,089.29 万元（约 3.41

亿元）。该案最初在广州市越秀区人民法院立案，但鉴于该案属于新类型案件，案情复

杂且具有法律适用指导意义，加之广州市越秀区人民法院报请提级管辖申请，因此广州

市中级人民法院决定负责审理此案，该案于 2025年 7月 4日开庭审理。

 法院裁判

广州市中级人民法院于 2026年 7月对两起追偿权纠纷案作出一审判决，以过错匹

配责任为标尺，明确划分各方过错层级，严格落实“追首恶”导向：

案件一：（2024）粤 01民初 445号民事判决

1.马某、许某向康美药业赔偿 139,643.48万元（约 13.96亿元），承担过半主要赔

付责任。马某、许某作为财务造假的策划者与主导者，主观恶意突出，系造假核心责任

人，应承担主要赔偿责任。



2.邱某在 14,171.17万元（约 1.42亿元）范围内对马某、许某的债务承担补充清偿

责任。邱某作为时任董秘，参与实施造假，存在履职过错，但非造假核心策划者，故在

限额内承担补充责任。

3.驳回康美药业的其他诉讼请求。

案件受理费 1,308.05万元，由康美药业负担 605.65万元，马某、许某共同负担 702.40

万元，邱某在 75.04万元范围内对马某、许某应负担的受理费承担补充责任。

案件二：（2025）粤 01民初 1422号民事判决

1.广东某会计师事务所在 14,069.21万元（约 1.41亿元）范围内对（2024）粤 01民

初 445号民事判决第一项的债务承担补充清偿责任。审计机构因审计执业严重失职，未

履行核查义务即出具标准无保留意见审计报告，助长了造假行为的蔓延，应承担相应执

业过失范围内的补充清偿责任。该补充责任约占 13.96亿元主债务的 10.08%，体现了“对

外连带赔偿”与“内部最终分担”之间的区别。

2.驳回康美药业的其他诉讼请求。

案件受理费 174.63万元，由康美药业负担 100.10万元，审计机构负担 74.53万元。

两份判决均为一审判决，目前尚未生效且处于上诉期内，各方当事人均可向广东省

高级人民法院提起上诉。康美药业表示将依据法律相关规定积极行使诉讼权利，维护公

司及股东的合法权益。

 裁判意义

本案系全国首例证券特别代表人诉讼追偿案件，对资本市场民事追责闭环的形成具

有里程碑意义。

第一，本案彻底打破“上市公司兜底、造假责任人免责”的旧有格局。在过往资本

市场违法违规案件中，财务造假、信息披露违规行为的主要责任人为公司实控人、高管

及中介机构，但事发后往往仅由上市公司承担民事赔偿责任，最终损耗公司资产、稀释

中小股东权益。本案通过“先赔付投资者、再向违规主体追偿”的双层处置模式，实现

了权责对等、损益匹配，让违法违规者真正为其行为付出经济代价。



第二，本案为连带责任人内部如何分摊巨额赔偿提供了司法范本。过往司法实践主

要集中于投资者起诉上市公司与中介机构，外部连带责任划分已有成熟判例，但连带责

任人内部如何分摊巨额赔偿、垫资上市公司能否向造假主导方追偿，长期缺乏清晰司法

参照。本次判决直击行业痛点，以过错匹配责任为标尺，区分故意主导造假的实控人、

被动配合的高管、失职的中介机构，设置主次责任与限额补充责任，精准落实分层惩戒，

重构资本市场责任分摊格局。

第三，本案明确中介机构的履职过错与赔偿责任挂钩，倒逼“看门人”严守执业底

线。判决将审计机构的补充清偿责任限定为主债务的约 10.08%，既不纵容审计失职，

也避免简单一刀切式全额赔付，体现了对审计机构执业过失与其在造假链条中实际作用

相匹配的精准衡量，向会计师事务所、律师事务所、券商等各类中介机构释放持续从严

追责的明确信号。

第四，本案构建起“投资者索赔—上市公司先行赔付—向责任人追偿”的司法链条，

为资本市场压实各方主体责任树立了标杆。监管持续落实证券违法“零容忍”，通过行

政、刑事、民事三重追责，形成事前防范、事中约束、事后救济和追偿的全链条投资者

保护闭环，切实保护中小投资者财产权益，持续净化资本市场生态。

以上内容整理自康美药业股份有限公司《关于涉及诉讼进展的公告》（2026 年 7 月 21 日）及

证券时报《【e 公司观察】康美案续集，为 A 股损失分摊提供裁判范本》、证券日报《从首例特别

代表人诉讼追偿看投资者保护如何落在实处》等报道。
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